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Betalningsbalans och utlandsstallning

Kapitalinfléde till Finland i borjan av ar 2014, bytesbalansen
visade fortfarande ett underskott

I bérjan av aret préglades den finansiella balansen av nettokapitalimport, dvs. utlédndska
investeringar i Finland var fler &n finldndska investeringar i utlandet. Bytesbalansen visade alltiamt
ett underskott under bérjan av aret (januari-mayj).

Statistikforingen av betalningsbalansen och utlandsstéllningen foljer den nya betalningsbalansmanualen
(BPM6). De nya tidsserierna har berdknats retroaktivt fr.o.m. &r 2006. De viktigaste &ndringarna i tidsserien
beskrivs 1 dversikten.

Bytesbalans

Under arets forsta kvartal visade bytesbalansen ett underskott pa 2,0 miljarder euro. Underskottet har
ddarmed okat fran aret innan, dé det uppgick till 1,4 miljarder euro. Underskottet 6kade inom néstan alla
delposter i bytesbalansen: inom handels- och tjanstebalansen samt inom kontot sekundéra inkomster. 1
maj visade bytesbalansen ett underskott pa 0,2 miljarder euro, medan handelsbalansen enligt
betalningsbalansen visade ett 6verskott pa 0,4 miljarder euro. Bytesbalansens glidande summa for 12
manader visade ett underskott pa 4,7 miljarder euro.

Helsingfors 11.7.2014 Uppgifterna far lanas med uppgivande av Statistikcentralen som kélla.



Finlands bytesbalans och handelsbalans, 12 manaders glidande
summa
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Finansiell balans och utlandsstéllning

Nettokapitalinflodet till Finland var 15,4 miljarder euro under borjan av ar 2014 (januari—-maj). Av
kapitalinflodet forklaras den storsta delen av foretagsarrangemang i form av direktinvesteringar. Nér det
géller direktinvesteringar har skulderna till utlandet 6kat med 11,3 miljarder euro samtidigt som fordringarna
pa utlandet har 6kat med 0,2 miljarder euro. En del av kapitalinflodet forklaras av kapitalinflédet till
Finland i form av portféljinvesteringar. Kapitalinflddet till Finland i form av portfoljskulder uppgick till
12,2 miljarder euro, medan det investerades 8,2 miljarder euro i fordringar pa utlandet. I finlindska
monetéra finansinstituts emitterade masskuldebrevslan investerades 6,5 miljarder euro och i statens 5,6
miljarder euro. Virdeforandringarna av viardepapper har medfort en 6kning av 5,9 miljarder euro i
vardepappersfordringar och 3,8 miljarder euro i skulder under den aktuella perioden.

I maj 2014 var nettokapitalinflodet till Finland 1,1 miljarder euro. Nér det géller direktinvesteringar 6kade
fordringarna pé utlandet med 0,5 miljarder euro medan Finlands skulder till utlandet minskade med 0,3
miljarder euro. Kapitalinflodet till Finland i form av portf6ljskulder uppgick till 2,9 miljarder euro och
lika mycket investerades fran Finland i utlandet. Ovriga investeringar, dvs. 1an, inldning och handelskrediter,
resulterade i ett inflode pa 2,4 miljarder euro.

Den utléndska nettostéllningen har minskat med 10,6 miljarder euro under borjan av ar 2014 (januari-maj).
I slutet av maj 2014 uppgick nettostillningen till 10,4 miljarder euro, medan den i bérjan av januari 2014
annu var 21,0 miljarder euro. Minskningen av nettostéllningen 4r en f6ljd av att finlindarnas fordringar
pé utlandet 6kade langsammare dn skulderna till utlandet. Fordringarna 6kade med 29,6 miljarder euro
samtidigt som skulderna 6kade med 40,2 miljarder euro. Fordringarna 6kade framst till foljd av 6kningen
av portfoljinvesteringar, och skulderna till f61jd av bade 6kningen av portfoljinvesteringar och
direktinvesteringar. I slutet av maj 2014 uppgick finlandarnas fordringar pa utlandet till 680,1 miljarder
euro och skulder till utlandet till 669,6 miljarder euro.

Uppgifterna om betalningsbalansen for &r 2013 revideras nista gang 15.9.2014. Uppgifterna for juni 2014
publiceras 15.8.2014.




Finlands nettostallning mot utlandet
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1. Andringar i statistikféringen av betalningsbalansen till
foljd av nya internationella statistikstandarder

Statistikforingen av betalningsbalansen och utlandsstillningen i Finland foljer den nya
betalningsbalansmanualen (BPM6) fr.o.m. 11.7.2014.

Syftet med statistikforingen enligt den nya betalningsbalansmanualen &r att battre kunna beskriva den
nuvarande ekonomiska miljon. Centrala fordndringar till f61jd av revideringen av betalningsbalansen ar
t.ex. att bokforingssittet foljer 4gandeprincipen och att man nu béttre ska kunna beskriva globala
véardekedjor. I och med globaliseringen och lindrigare bestimmelser om finansmarknaden har internationella
kapitalrorelser 6kat i betydelse. Ocksa foretagens dgar- och finansieringsstrukturer har blivit mer
komplicerade. Dessa fordndringar aterspeglar sig i alla poster 1 den finansiella balansen och revideringen
av statistiken &r ett sétt att for sin del méta denna utmaning.

I denna 6versikt presenteras de viktigaste forandringarna i betalningsbalansen efter underposter enligt den
nya betalningsbalansmanualen.

1.1. Bytesbalans

Foréndringarna i bytesbalansens 6ver-/underskott till foljd av nya statistikstandarder var inte sérskilt stora.
Andringarna i bokforingen mérks mer pa underposternas niva. Figuren 1 intill visar netto i bytesbalansen
bade enligt den gamla och den nya statistikstandarden.

Figur 1 Finlands bytesbalans
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k.&llar: Statistikcentralen och Finlands Bank.

1.1 .1 Varor och tjdnster

1.1.1 .1 Varuférmedling

Enligt den nya betalningsbalansmanualen bokfors varuférmedling till varuhandeln, medan den enligt den
gamla manualen klassificerades till tjinster. Marginalen i varuférmedlingen berdknas som skillnaden
mellan forsdljning och kop inom varuférmedlingen. I Finland har varuférmedlingen indelats i ékta
varuformedling och fabrikslds produktion”. Den forsta av dem bokfors i varufdrmedling och den andra
under tjénster i underposten under tillverkningstjinster for fysiska insatsvaror som égs av andra.

*  Varuformedling ér nér en enhet skaffar varor fran utlandet och séljer dem vidare som sadana till
utlandet utan att varorna &r pa plats i Finland

1) Begreppet fabrikslds produktion féljer definitionen in FN:s handbok The Impact of Globalization on National Accounts (2011).




»  Fabrikslos produktion avser verksamhet dér foretaget inte har ndgon egentlig tillverkning i Finland,
medan produktdesign, forskning, produktutveckling, administration och marknadsforing sker i Finland.
Foretaget later tillverka den egentliga produkten utomlands och fér ett betydande mervérde for produkten
bl.a. genom produktdesignen samt forsknings- och utvecklingsar-betet.

1.1.1.2 Tillverkningstjénster

Tillverkningstjanster hor till tjanster och inte till varuhandel, vilket det gjorde enligt den tidigare manualen.
Nir det géller tillverkningstjanster ingér bara marginalen i dess process, dvs. tillverkningstjanstens vérde,
i exporten av tjdnster. Bokforingarna gors pa basis av ekonomisk dganderitt.

Berédkningen av tidsserierna baserar sig i fortsittningen pa uppgifter fran storforetag, Tullens
utrikeshandelsstatistik och Statistikcentralens statistik dver utrikeshandel med tjénster. Nér det géller de
prelimindra ménadsuppgifterna i betalningsbalansen anvinds bara Tullens uppgifter om utrikeshandeln
som killa.

» Tillverkningstjdnster innebér att varor skickas till ett annat land for vidareforadling eller bearbetning
och att de atersénds till det sindande landet utan att de byter dgare i processen.

1.1.1.3 Tjénsternas underposter

Tjansternas underposter har dndrats négot: tillverkningstjinster for fysiska insatsvaror som dgs av andra
samt underhalls- och reparationstjdnster dr egna underposter. I posten telekommunikation, data- och
informationstjanster har man slagit samman bendmningar som tidigare fanns i tva underposter. Post- och
kurirtjénster ingér i transporttjansterna.

1.1.1.4 Indirekt métta finansiella férmedlingstjaster (FISIM)

Ett nytt krav pé rapportering av statistik 6ver betalningsbalansen och utlandsstéllningen ar att indirekt
mitta finansiella formedlingstjénster ska inga i tjénsterna. De indirekt métta finansiella
formedlingstjénsternas motpost bokfors under posten priméra inkomster. Med indirekt méitta finansiella
formedlingstjénster avses rintenetto som uppstér nér en finansformedlare debiterar for sina indirekta
finansiella tjénster. I sddana fall debiterar finansformedlaren en hogre rinta av finansieringstagaren én
vad denna sjélv betalar till finansiéren.

1.1.1.5 Fartygsleveranser

Uppgifter om fartygsleveranser bokfors i betalningsbalansen i uppgiften om allménna handelsvaror. Till
fartygsleveranser riaknas bl.a. varor och brénslen som inférskaffats i hamnar och terminaler.

1.1.2 Priméara inkomster och sekundéra inkomster

Priméra inkomster och sekundéra inkomster ersétter faktorinkomster och 16pande transfereringar enligt
den gamla betalningsbalansmanualen. Nér det géller bada konton har klassificeringen preciserats: priméra
inkomster omfattar en ny underpost "6vriga priméra inkomster".

Kontot priméra inkomster omfattar en ny post v placeringsfondernas aterinvesterade vinstmedel. Avkastning
pa placeringsfondernas tillvéxtandelar betalas inte ut som dividender till andelsdgare, utan aterinvesteras
och denna post antecknas i bytesbalansen i placeringsfondernas aterinvesterade vinstmedel. I
nationalrikenskaperna har denna post bokforts tidigare och dven pa denna punkt ndrmar sig
betalningsbalansstatistiken bokforingsséttet i nationalrédkenskaperna. Till kontot priméra inkomster rédknas
dessutom skatter och subventioner, vilka tidigare horde till transfereringar.




1.2 Finansiell balans och utlandsstélining

Nér det géller den finansiella balansen och utlandsstéllningen okar tillgdngarna och skulderna till
bruttobelopp till foljd av de nya bokforingssétten. Daremot hade de nya bokforingssétten en mindre
inverkan pa utlindsk nettostillning. Figuren nedan visar utlindsk nettostillning enligt bdde den gamla
och den nya statistikstandarden.

Figur 2 Finland’s nettostéillning mot utlandet
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K.allor; Statistikcentralen och Finlands Bank.

1.2.1 Direktinvestingar

Nér det géller den finansiella balansen forekommer de storsta forandringarna i direktinvesteringarna
(definitionen av direktinvesteringar: http://www.stat.fi/til/mata/kas sv.html). I samband med revideringen
av statistiken anges direktinvesteringar i statistiken 6ver betalningsbalansen och utlandsstéllningen till
bruttobelopp enligt principen fordran/skuld. Dessutom publiceras direktinvesteringar som ett eget
statistikomrade, Utlédndska direktinvesteringar, dér dessa investeringar visas i nettotermer (dvs. de foljer
den s.k. reviderade riktningsprincipen). Pa grund av avvikande sitt att presentera uppgifterna skiljer sig
siffrorna 1 statistiken fran varandra, men de stimmer dnda 6verens med varandra.

P4 siffrorna géllande direktinvesteringar, som presenteras i den finansiella balansen i
betalningsbalansstatistiken, har revideringen av statistiken en 6kande inverkan. Detta beror pé att
direktinvesteringar presenteras till bruttobelopp enligt principen fordran/skuld i stéllet for de tidigare
siffrorna 1 nettotermer som foljde riktningsprincipen. I siffrorna enligt principen fordran/skuld beaktas
inte s.k. omvénda investeringar. Pa motsvarande sitt nir det giller siffror enligt riktningsprincipen beaktas
omvéinda investeringar och systerforetagsposter visas mera omfattande an tidigare som nettotermer, vilket
har en minskande inverkan pa siffrorna.

Fr.o.m. statistikéret 2013 publiceras siffrorna for direktinvesteringar till bruttobelopp i
betalningsbalansstatistiken och siffrorna ar tillgdngliga ocksa for tidigare ar. Revideringen av statistiken
leder till ett avbrott i statistikforingen av direktinvesteringar enligt riktningsprincipen. Fr.o.m. statistikaret
2013 statistikfors systerforetagsposterna enligt den reviderade riktningsprincipen i arsstatistiken Utldndska
direktinvesteringar. Det forsta offentliggdrandet av statistiken sker 31.10.2014. Nar det géller aren fore
statistikéret 2013 har Finlands Bank uppskattat kapitalstockarna enligt den reviderade riktningsprincipen
samt systerforetagsposterna for aren 2009-20012 for Internationella valutafonden IMF:s enkédt CDIS
(Coordinated Direct Investment Survey). Nar det giller ar 2008 har uppgifterna om kapitalstockarna och
systerforetagsposter enligt den reviderade riktningsprincipen presenterats i Finlands Banks BoF
Online-publikation i vilken ocksa revideringen av statistiken dver direktinvesteringar har behandlats pa
en exaktare niva

http://www.suomenpankki.fi/fi/julkaisut/selvitykset ja raportit/bof online/Documents/BoF _Online 04 2011.pdf
) Tillampningen av riktningsprincipen rekommenderas vid granskningen av direktinvesteringar efter land
och néringsgren



http://www.stat.fi/til/mata/kas_sv.html

Exemplet nedan visar skillnaderna mellan riktningsprincipen och principen fordran/skuld vid statistikforing
av direktinvesteringar. Figur 3 visar finldndska direktinvesteringar i utlandet bade enligt riktningsprincipen
och principen fordran/skuld med hjilp av uppgifter om floden i augusti 2013. Nér det géller finlindska
direktinvesteringar i utlandet dr koncernens moderbolag i Finland

Figur 3 Finlandska direktinvesteringar i utlandet enligt
riktningsprincipen och principen fordran/skuld, floden av
direktinvesteringar i augusti 2013
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Figur 4 visar utlindska direktinvesteringar i Finland bade engligt riktningprincipen och fordran-skuld
principen. Nér det géller utlindska direktinvesteringar i Finland 4r koncernens moderbolag utomlands.

Figur 4 Utlandska direktinvesteringar i Finland enligt
riktningsprincipen och principen fordran/skuld, floden av
direktinvesteringar i augusti 2013
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I tabell 1 presenteras en sammanfattning av siffrorna for augusti 2013. Enligt riktningsprincipen var
utlédndska direktinvesteringar i Finland fler 4n finldndska direktinvesteringar i utlandet. Enligt principen
fordran/skuld 6kade Finlands nettoskuld till utlandet. Bade siffrorna enligt riktningsprincipen och principen
fordran/skuld stimmer verens med varandra nér de visas i nettotermer, men presenterar samma fenomen
ur olika synvinklar.




Tabell 1 Sammafattning av uppgifter om floden enligt riktningsprincipen och principen fordran/skuld
i augusti 2013

‘ Riktningsprincipen Principen fordran/skuld ‘
'OUTWARD 390 FORDRINGAR ~ 536(521+15)|

‘INWARD 436 SKULDER  582(=131+451)
‘Netto -46 Netto -46

1.2.2 Portféljinvesteringar

Eftersom placeringsverksamheten blivit allt mer internationell har bade finldndska placerares investeringar
i utlandet och utldndska investeringar i Finland dkat. Dessutom medfor utvecklingen av de finansiella
instrumenten ytterligare utmaningar for statistikproduktionen. I samband med denna revidering uppstod
dock inga nya bokforingspraxis for portfoljinvesteringar. Statistikforingen av portfoljinvesteringar i
betalningsbalansstatistiken reviderades i borjan av &r 2009 och denna revidering moéjliggjorde flera
indelningar av portfoljinvesteringar.

1.2.3 Finansiella derivat

I och med revideringen av statistiken har man nér det géller bokforing av floden av finansiella derivat gatt
over fran nettobokforing till bokfoéring till bruttobelopp, vilket medfort att man sérskiljer fordringar och
skulder 1 floden av finansiella derivat. I praktiken bokfors alla avgifter frén utlandet som géller finansiella
derivat till att minska de finansiella tillgdngarna. Avgifterna som betalats till utlindska parter med
anknytning till derivatkontrakt minskar de finansiella skulderna. Avgifter som betalats till och erhallits
av samma part ska inte heller visas i nettotermer. Bokforingssittet till bruttobelopp 6kar de totala flddena
forknippade med finansiella tillgingar och skulder. Andringen av bokforingssittet har ingen inverkan pa
nettoposten for den finansiella balansen.

1.2.4 Ovriga investeringar

Det egna kapitalet bestar till storsta del av det kapital som dgarna investerat i foretaget. I samband med
revideringen av statistiken indelas det egna kapitalet i noterat, onoterat och dvrigt eget kapital. Ovrigt eget
kapital bestar av eget kapital som inte &r i form av virdepapper och omfattar 4garandelar i filialer och i
andra enheter som inte ir egna juridiska personer. Agarandelar i internationella organisationer hor ocksé
till posten Svrigt eget kapital. Ovrigt eget kapital #r ett nytt tilligg i Svriga investeringar i den finansiella
balansen. I 6vriga investeringar har man inte tidigare bokfort poster som hanfor sig till eget kapital.

I och med revideringen av statistiken presenteras motposten, som hanfor sig till sérskilda dragningsrétter
(Special Drawing Rights, SDRs) som beviljats av Internationella valutafonden IMF, som en egen post pa
skuldsidan for dvriga investeringar i den finansiella balansen.




Tabellbilagor

Tabellbilaga 1. Finlands betalningsbalans, manadsvarden 2014, miljoner euro

Ar/manad

2013/12 2014/01/2014/02 2014/03 2014/04 2014/05
1. Bytesbalans -939 -786 -339 -835 -1178 -225
1.1 Varor -440 -396 -12 -58 -201 443
1.2 Tjanster -130 -141 -141 -150 -178 -200
1.3 Primara inkomster -240 122 187 -255 -593 -263
1.4 Sekundéra inkomster -129 -372 -372 -372 -206 -206
2. Kapitalbalans 123 12 12 12 17 17
3. Finansiell balans 5206/ -8055 2183 -3975 -4484 -1069
3.1 Direktinvesteringar 1160 -133| -3026| -3752 -5025 824
3.2 Portféljinvesteringar 8942 -6471| -2354 -585| 5426 -45
3.3 Ovriga investeringar | -4 883 -1362 7664 230 -4682 -2438
3.4 Finansiella derivat -312 -49 -44 44 -75 630
3.5 Valutareserv 299 -40 -58 89 -128 -40
4. Restpost 6094 -7281| 2510 -3152 -3323 -860

1) Statistiken blir slutlig inom drygt tva ar efter statistikarets utgang.
2) Vardena i tabellen visar nettofléden under perioden.

3) Finansiell balans = tillgangar - skulder

Tabellbilaga 2. Finlands bytesbalans, manadsvarden 2014, miljoner euro

Ar/manad
2013/12 2014/01 2014/02 2014/03

2014/04 2014/05

Kontotransaktion

Inkomster 1. Bytesbalans 7541 7261 7141 7450 8147 8463
1.1 Varor 4368 4347 4305 4547 4632 5078
1.2 Tjanster 1865 1619 1606 1612 1955 1844
1.3 Priméara inkomster 1214 1206 1140 1202 1465 1445
1.4 Sekundéra inkomster 93 89 89 89 95 95

Utgifter 1. Bytesbalans 8480 8047 7480 8285 9325/ 8688
1.1 Varor 4808 4743 4318 4605 4833 4635
1.2 Tjanster 1996 1760 1748 1762 2132 2043
1.3 Priméara inkomster 1454, 1083 954/ 1457 2059 1709
1.4 Sekundara inkomster 223 461 461 461 301 301

1) Statistiken blir slutlig inom drygt tva ar efter statistikarets utgang.
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Tabellbilaga 3. Utlandska tillgangar och skulder efter investeringstyp, manadsvarden 2014, miljoner
euro

Ar/manad
2013/122014/01 2014/02 2014/03 2014/04 2014/05

Kontotransaktion

Tillgangar Totalt -7 499 -465 -4587 -1748 -4038 -601
1. Direktinvesteringar 220/ 1020 -685 -276 -359 503
1.1 Eget kapital -568 935 802 335/ -1012 361
1.2 Ovrigt kapital 789 85| -1486 -611 653 141
2. Portféljinvesteringar 7159 -1705 1915 -1006| 6091 2898
2.1 Aktier 623 214 853 -840 2375/ 1420
2.2 Masskuldebrev 6792 -2546 581 -40| 2887 1547
23
Penningmarknadsinstrument -255 626 482 -126 830 -68
3. Ovriga investeringar -11349 4260 -2372 6303 -4553 2252
4. Finansiella derivat -3828| -3999 -3387 -6858 -5089 -6213
5. Valutareserv 299 -40 -58 89 -128 -40

Skulder Totalt -12705 7590 -6770 2226 446 468
1. Direktinvesteringar -940| 11531 2341 3476 4667 -321
1.1 Eget kapital 590 467 417 418 4456 169
1.2 Ovrigt kapital -1 529 685 1924 3058 210 -491
2. Portféljinvesteringar -1783| 4766 4269 -422 665 2943
2.1 Aktier 596 2003 435 -170 306 983
2.2 Masskuldebrev -1872) 1491 4876 2310 118 789
23
Penningmarknadsinstrument -506| 1272 -1043 -2561 2400 1171
3. Ovriga investeringar 6466 5621 -10037| 6073 129 4690
4. Finansiella derivat 35617 -3949 -3344| -6902) -5015 -6843
5. Valutareserv

1) Statistiken blir slutlig inom drygt tva ar efter statistikarets utgang.

Tabellbilaga 4. Finlands betalningsbalans 2014, miljoner euro

Ar 2013 |12 man. glidande summa 2014/04 2014/05
1. Bytesbalans -4 398 -4728 -1178 -225
1.1 Varor -78 -400 -201 443
1.2 Tjanster -1 561 -1 532 -178 -200
1.3 Primara inkomster -272 -136 -593 -263
1.4 Sekundéra inkomster -2 487 -2 661 -206 -206
2. Kapitalbalans 537 498 17 17
3. Finansiell balans 20 -8299 -4484 -1069
3.1 Direktinvesteringar 3 852 -8492 -5025 824
3.2 Portféljinvesteringar = -3 484 744 5426 -45
3.3 Ovriga investeringar 785 33 -4682 -2438
3.4 Finansiella derivat -1 902 -1 207 -75 630
3.5 Valutareserv 768 622 -128 -40
4. Restpost 4738 -3569| -3323 -860

1) Statistiken blir slutlig inom drygt tva ar efter statistikarets utgang
2) Vardena i tabellen visar nettofléden under perioden

3) Finansiell balans = tillgangar - skulder
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Figurer

Figurbilaga 1. Finlands bytesbalans och handelsbalans
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